CENTRO DE INVESTIGACIONES DE LA ECONOMIA MUNDIAL
Resumen semanal sobre la evolucion de la economia mundial
(Del 18 al 24 de Junio de 2025)

Cae la inversion extranjera global y la de América Latina. La inversion
extranjera directa mundial, de 1493 millones de dOlares en 2024, cayo 11 %,
en su segundo afo consecutivo de descenso, lo que confirma la
profundizacidn de la desaceleracidn de los flujos de capital productivo. El
“World Investment Report 2025” de la Unctad dice que el panorama de la
inversiOn en 2024 se vio marcado por tensiones geopoliticas, fragmentacion
del comercio ¢ intensificacidn de la competencia en materia de politica
industrial. “Esas dinamicas, combinadas con el elevado riesgo financiero y la
incertidumbre, estan redibujando el mapa de la inversidon mundial y
erosionando la confianza a largo plazo de los inversores”, indicO el reporte.
Aunque la [ED global aumento un 4% en 2024 hasta alcanzar los 1.5 billones
de ddlares, el aumento se debi0 a, flujos de capital financiero volatiles a
través de varias economias europeas, que a menudo funcionan como puntos
de transferencia para las inversiones. El informe de este afio se publica antes
de la Cuarta Conferencia Internacional sobre la Financiacidn para el
Desarrollo (FfD4), que se desarrollara en Sevilla (Espafia) del 30 de junio al
3 de julio y en la que lideres mundiales abordaran la brecha cada vez mayor
entre los flujos de capital y las necesidades de desarrollo. El declive fue en
gran medida impulsado por una caida del 22% en la inversiOn extranjera
directa (IED) hacia economias desarrolladas, incluido un desplome del 58%
en Europa. Ameérica del Norte contrarresto la tendencia con un aumento del
23%, liderado por Estados Unidos. En muchas economias el capital se esta
estancando o eludiendo por completo los sectores mas importantes, como las
infraestructuras, la energia, la tecnologia y las industrias que impulsan la
creacidn de empleo. “Demasiadas economias se estan quedando atras, no por
falta de potencial, sino porque el sistema aun canaliza el capital donde es mas
facil, no donde mas se necesita”, afirmoO Rebeca Grynspan, secretaria general
de Unctad. Africa vio un aumento del 75% en la IED, impulsado por un solo
gran proyecto en Egipto. Excluyendo eso, las entradas aln aumentaron un
12%, respaldadas por la facilitacion de inversiones y la reforma regulatoria.
Asia se mantuvo como el principal receptor de IED del mundo, a pesar de un
modesto declive del 3%. Los paises del sudeste asidtico registraron un



aumento del 10%, alcanzando 225 mil millones de dOlares, el segundo nivel
mas alto registrado. El flujo de inversiOn extranjera directa en América Latina
y el Caribe fue de 164 000 millones de ddlares en 2024, una caida de 12 por
ciento respecto del afio precedente, indicO un reporte del organismo de ONU
Comercio y el Desarrollo (Unctad) publicado este jueves 19. En la region
latinoamericana la caida fue especialmente pronunciada en América del Sur,
con una reduccion de las entradas de inversiOn en economias clave como
Argentina, Brasil, Chile y Colombia. A pesar de que su recepciOn de
inversiones retrocedio ocho por ciento, Brasil sigue siendo el mayor receptor
de capital extranjero de la regidn, reforzado por las inversiones en curso en
los sectores de las energias renovables. En términos generales, en América
Latina y el Caribe los responsables politicos se concentraron mas en la
promocidn de la inversiOn, introduciendo novedosas estrategias de atraccion
hacia sectores prioritarios como el hidrégeno verde. América Central y
México experimentaron un modesto crecimiento, con México a la cabeza
gracias a las inversiones en los sectores manufacturero y logistico. El Caribe
registrO un aumento de 21 % de la inversiOn extranjera, hasta 3900 millones
de dOlares, gracias a la estabilidad de las entradas en la Republica
Dominicana. Las inversiones nuevas (tambi€én conocidas en inglés como
greenfield), cuando las empresas construyen nuevas operaciones desde cero
en el extranjero, aumentaron tanto en nUmero como en valor, impulsadas por
proyectos en los sectores del petrOleo refinado, la economia digital y las
energias renovables. Argentina y Brasil contribuyeron notablemente a este
crecimiento, con la primera experimentando un aumento sustancial debido a
una importante inversiOn en energia. Las fusiones y adquisiciones
transfronterizas cayeron bruscamente en la region. La actividad internacional
de financiacidn de proyectos, crucial para financiar infraestructuras y
servicios publicos, siguiOd cayendo, tanto en volumen como en valor, en la
mayor parte de la regidn. Sin embargo, el Caribe destacO con un notable
aumento en este sentido. Brasil, Chile, Jamaica, Peru y Uruguay fueron
destinos clave para la financiaciOn internacional de proyectos, especialmente
en energias renovables e infraestructuras. Importantes empresas
internacionales lideran proyectos en ambitos como los combustibles verdes,
el hidrdgeno, la energia solar y la extraccion de litio. El planteamiento mas
comUn para estos proyectos es el modelo de construcciOn-propiedad-
explotaciOn, firmando compromisos de inversidn a largo plazo.“Si alineamos
la inversiOn pUblica y privada con los objetivos de desarrollo y reforzamos la



confianza en el sistema, los mercados nacionales e internacionales aportaran
escala, estabilidad y predictibilidad, y la volatilidad de hoy puede convertirse
en la oportunidad de mafiana”, observo Grynspan.

La Fed mantiene sus tasas de interés y rebaja a un 1,4% proyeccion de
crecimiento econdmico de EE.UU. en 2025. La Reserva Federal
estadounidense mantuvo sus tasas de referencia entre 4,25% y 4,5%, aunque
sigue apostando por dos recortes en lo que resta del afio. La Reserva Federal
(FED) mantuvo, como se esperaba sus tasas de inter€s por cuarta reunion
consecutiva, y degrad0 sus pronOsticos para la economia y la inflacidn de
Estados Unidos. En medio del cambio de politica arancelaria del gobierno de
Donald Trump y un aumento de la incertidumbre geopolitica, el banco central
estadounidense mantuvo sus tasas de referencia entre 4,25% y 4,5%, aunque
sigue apostando por dos recortes en lo que resta del afo. La instituciOn
también rebajOo este mié€rcoles a un 1,4% su proyeccidn de crecimiento
econOmico para 2025, lo que significa una disminucion de tres décimas con
respecto al 1,7% estimado en marzo. La Fed también redujo sus estimaciones
de crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) real para 2026 hasta un 1,6%,
dos décimas menos de lo previsto anteriormente, y dejo en 1,8 % sus
proyecciones para 2027. Al finalizar la cuarta reunion del Comité Federal de
Mercado Abierto (FOMC) en 2025, el organismo vaticind que este afio y el
siguiente el desempleo aumentara ligeramente hasta situarse en el 4,5% (de
un 4,4% y 4,3% anteriores), mientras que para el 2027 proyecta un 4,4%, una
décima mas. Segun la Fed, la inflacion en 2025 también crecera un 3%, de
un 2,7% previsto en marzo. El indice de Precios de Gasto en Consumo
Personal (PCE) — el indicador preferido por la Fed para medir el aumento de
los costes en el pais- aumentara un 2,4% en 2026 y un 2,1% en 2027, segUn
el informe. Ante estas decisiones, el presidente Donald Trump redobld sus
ataques contra el presidente de la Fed, Jerome Powell, al que acusO de tener
motivos «politicos» para no actuar con mayor celeridad y cuyo
comportamiento consider® que «le esta costando caro al pais».

Economia de la Uniéon Europea proyecta un crecimiento moderado en
medio de la incertidumbre global. La Comision Europea ha publicado su
previsiOn econOmica de primavera de 2025, mostrando que la economia de la
UE comenz0 este afio mas fuerte de lo anticipado. Se proyecta que el PIB real
crecera un 0.9% en 2025 y un 1.4% en 2026 en la zona euro y un 1.1% en
2025 y un 1.5% en 2026 en la UE. Asimismo, se espera que la inflaciOn



decline del 2.4% en 2024 al 2.1% en 2025 y al 1.7% en 2026 en la zona euro
y que disminuya a poco menos del 2% en 2026 en la UE. Debido a la
desaceleraciOn del comercio global, se espera que las exportaciones de la UE
crezcan solo un 0.7% este aflo, pero se preve que se aceleren al 2.1% en 2026.
El mercado laboral permanece robusto, con una creaciOn récord de 1.7
millones de nuevos empleos en la economia de la UE en 2024 y se proyecta
que se expandira en otros 2 millones de empleos. Se espera que la tasa de
desempleo caiga a un nuevo minimo historico del 5.7% en 2026. También se
espera que recuperen por completo el poder adquisitivo perdido en los Ultimos
afnos debido a la inflacion. Se proyecta que el déficit general del gobierno de
la UE aumente marginalmente del 3,2% en 2024 al 3,3% en 2025 y que
permanezca en ese nivel en 2026. La elevada incertidumbre debido a las
tensiones comerciales globales y desastres relacionados con el clima plantean
riesgos a la baja para el crecimiento. Sin embargo, la reduccion de las
tensiones comerciales entre la UE y EE. UU., la expansion del comercio, un
mayor gasto en defensa y reformas para impulsar la competitividad podrian
apoyar el crecimiento y la resiliencia de la econo

El crecimiento econdmico del grupo de los BRICS es "mas del doble que
el del G7". La agencia Sputnik comento la evolucion del Foro de San
Petersburgo celebrado entre el 18 y 21 de junio y destaco que el comercio
entre los miembros del grupo de los BRICS se desarrolla con mucho
dinamismo, afirmo el presidente de la Camara de Comercio e Industrias de
Rusia, Serguéi Katirin, al sefalar la alta tasa del crecimiento econOmico del
grupo de los BRICS frente al G7. "El BRICS representa hoy mas del 37% del
PIB mundial en términos nominales. Su crecimiento econOmico roza el 4,4%
anual, mas del doble que el del G7", sefiald en el marco del Foro Econdmico
Internacional de San Petersburgo (SPIEF). Para el comercio exterior de Rusia,
agregO Katirin, los socios del BRICS son clave. En 2024, el intercambio
comercial entre las partes se incrementd un 17,5%. "En 2024, el comercio
entre los paises BRICS se aproxim0 a los 678.000 millones de dOlares. El
comercio global creci0 a un ritmo del 3% anual a lo largo de la Ultima década,
el intercambio comercial del BRICS con el resto del mundo a un 2,9% anual
y el comercio intracomunitario a un 10,7% anual", recalco el ejecutivo. El
grupo de los BRICS, compuesto inicialmente por Brasil, Rusia, India, China
y Sudafrica, se extendiO con la entrada de Arabia Saudita, Egipto, Emiratos
Arabes Unidos, Etiopia e Irdn en enero de 2024 y de Indonesia, en enero de



2025, como miembros de pleno derecho. A su vez, Bielorrusia, Bolivia, Cuba,
Kazajistan, Malasia, Nigeria, Tailandia, Uganda y Uzbekistan son Estados
socios del BRICS.

Rusia y América Latina avanzan en superar las trabas occidentales en
materia comercial A través de diversas acciones, el pais euroasiatico y las
naciones latinoamericanas han logrado entablar nuevas maneras de
relacionarse, alejandose de los obstaculos que la hegemonia de Occidente
impuso a lo largo del tiempo. Esto quedd demostrado en la sesion Rusia-
Ameérica Latina, en el marco del Foro Econdmico Internacional de San
Petersburgo. Una de las frases mas relevantes del evento fue "donde hay
voluntad, hay camino" y, prueba de ello, son acciones como los envios rusos
de hidrocarburos y sus derivados, asi como de fertilizantes, a naciones
regionales como Brasil, mientras que productos agrarios de Latinoamérica y
el Caribe estan llegando al mercado del gigante euroasiatico. Asimismo, se
apuesta para incrementar y diversificar las ofertas de ambos interesados. Por
ejemplo, durante la conferencia, MoscU se mostrd dispuesta a capacitar y
equipar a los paises latinoamericanos y caribefios en materia de
ciberseguridad, debido a la larga trayectoria y experiencia de las compafias
rusas. En este sentido, el ministro de Planificacion Estratégica de Honduras,
Ricardo Salgado, sefiald que la oferta de Rusia es sumamente relevante,
debido a que también se incluyen rubros como las tecnologias de la
informacion y comunicaciOn. De igual manera, el funcionario del pais
centroamericano explicO que es importante que los Estados de la region se
blinden ante los abusos de Estados Unidos en la zona, esto en un intento de
frenar la creciente bUsqueda de socios alternativos a las potencias
hegemoOnicas. En esta linea, la ministra de Comercio Exterior de Venezuela,
Coromoto Godoy Calderon, manifestd que "Rusia es la voz de la
multipolaridad" y reiterd el propOsito de Caracas de multiplicar el volumen
de los intercambios comerciales con MoscU.

Precios del petroleo : Terminando la semana el crudo estadounidense West Texas
Intermediate (WTI, el contrato de referencia en el continente americano) subid 1.72 ddlares
(2.3 por ciento) a 76.86 dOlares el barril. El Brent del Mar del Norte subid 2.15 ddlares
(2.8 por ciento) a 78.85 ddlares el barril. Durante esta primera semana del conflicto entre
Israel e Iran, los precios del hidrocarburo escalaron cerca de diez dOlares el barril. En
términos porcentuales, el WTI subio 12.96 por ciento y el Brent 13.68 por ciento. Goldman
Sachs indicé que una prima de riesgo geopolitico de alrededor de 10 ddlares por barril
estaba justificada, dada la menor oferta irani y el riesgo de una interrupcidn mas amplia



que podria empujar el crudo Brent por encima de 90 dOlares. Sin embargo, la volatilidad y
los movimientos erraticos de los mercados se ponenpusieron de manifiesto en el vuelco tan drastico
que ha registrado el precio del petréleo en apenas 24 horas. Los inversores han disipado de golpe
la prima de riesgo geopolitica incorporada a la cotizacidn del barril de Brent.El ataque de Estados
Unidos a instalaciones nucleares de Irdn afloré inicialmente el temor a una escalada del conflicto.
La respuesta de los inversores fue una avalancha de érdenes de compra que elevo el barril de Brent
por encima incluso de los 80 délares. Las alertas geopoliticas se fueron templando con el paso de
la sesién. Durante la apertura del 23 de junio el petréleo de referencia en Europa ya volvia a bajar
de los 80 dolares. Las esperanzas de una desescalada en el conflicto con Irdn fueron tomando forma
con el paso de la jornada. A dltima hora de la sesién el petrdleo registrd una avalancha de ventas a
medida que cobraba fuerza la opcion de un alto el fuego. El barril de Brent cerrdé finalmente ayer
con un descalabro del 8%, ligeramente por encima de los 70 délares.



